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KV2 SANDVIK DELARSRAPPORT 2019

Kommentarer och siffrorirapporten relateras till
kvarvarande verksamheter, om inget annat anges

EFTERFRAGAN PA EN HOG NIVA - UTMANAD AV NEGATIV ORDERTILLVAXT

VDs KOMMENTAR: - | det andra kvartalet var efterfragan pa
en historiskt hog niva. Kundaktiviteten inom gruvindustrin

var fortsatt stark, dock noterades en svagare aktivitet pa
marknaden inom véra tidig-cykliska verksamheter, framforallt
patagligtinom fordon och generell verkstadsindustri. Totalt
sett minskade orderingdngen med -5 %. Intakterna lag

kvar pa en stabil niva, framst till f6ljd av tidigare erhalina

order med langre leveranstider. Justerat rorelseresultat
minskade med -2 %, negativt paverkat av den vikande
vinstutvecklingen inom Sandvik Machining Solutions. Den
justerade rorelsemarginalen minskade till 18,8 % (19,4). Jag ar
inte helt n6jd med den har nivan. Efter att under en lang period
ha lagt stort fokus pé att hantera en stark tillvaxt, lagger vinu
ytterligare betoning pé effektivitetsatgarder. Vikommer att
vidta ytterligare atgarder inom samtliga affarsomraden for att
langsiktigt leverera starka marginaler. Dessa tillkommande
aktiviteter kommer att implementeras omgaende och
omfattar en minskning av antalet medarbetare med cirka

2 000 personer, vilket &r utdver de 450 som redan har ldamnat
under forsta halvéaret. Foéljaktligen kommer kostnader om cirka
1,2 miljarder kronor att paverka rorelseresultatet under andra
halvéret 2019. Jag férvantar mig totala besparingar pa cirka
1,4 miljarder kronor, som borde bérja f& genomslag redan
mot slutet av aret, sdger Bjérn Rosengren, Sandviks VD och
koncernchef.

— Fritt kassafldde frén den ldpande verksamheten lag
stabilt jamfért med samma period féregédende ar pé 2,2
miljarder kronor (2,2), och balansrakningen forblev stark, med
en nettoskuldséattningsgrad som, pa det stora hela, forblev
stabil p& 0,32 (0,34).

- Vifortsatte att driva en aktiv férvaltning av
verksamhetsportfdljen och jag ar ndjd med slutférandet
av tidigare tillkdnnagivna forvarv, &mnade att stddja
tillvaxtpotentialen inom runda verktyg och digital gruvteknik.
En viktig handelse under perioden var beslutet att inleda
deninterna separationsprocessen av Sandvik Materials
Technology. Styrelsen beslutade ockséa att undersoka
mojligheterna for en notering pa Nasdag Stockholm, om det
beddms starka Sandvik Materials Technologys position och
framtida utveckling.

—Under kvartalet offentliggjorde vi nya finansiella och
hallbarhetsmal. Jag ar dvertygad om att Sandviks resultat
sett dver hela konjunkturcykeln, kommer att férbattras. |
kombination med vara nya hallbarhetsmal har vi en stark grund
for att skapa langsiktigt varde for aktiedgarna.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV22018 Kv22019 |FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 |FORANDR %

Kvarvarande verksamhet

Orderingéng " 27 201 26031 -5 52620 53905 +0

Intakter " 26 136 26 467 +0 49822 51492 +1

Bruttovinst 11183 11099 -1 20899 21551 +3
9% av intakter 428 419 419 419

Rorelseresultat 5043 5078 +1 9314 9646 +4
% av intakter 19,3 19,2 18,7 18,7

Justerat rérelseresultat ¥ 5067 4968 -2 9338 9535 +2
% av intékter 19,4 188 187 185

Rorelseresultat efter finansiella poster 4777 4692 -2 8795 8881 +1
% av intakter 18,3 17.7 17.7 17.2

Periodens resultat 3521 3605 +2 6474 6746 +4
% av intakter 13,5 13,6 13,0 13,1

Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2.81 2,88 +3 516 5,38 +4

Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,80 2,87 +2 515 5,37 +4

Justerad vinstperaktie SEK ... 282 | 281 | .0 . 517 | . 531 .. 3

Avkastning pa sysselsatt kapital, % ? 24,4 22,3 26,5 219

Kassaflode fran den lopande verksamheten +2 179 +2732 +25 +3909 +5674 +45

Rorelsekapital, % 2 24,2 259 24,1 25,8

Avvecklad verksamhet

Periodens resultat -105 -67 +36 -125 -110 +12

Vinst per aktie, SEK -0,09 -0,06 E/T -0,10 -0,09 E/T

Koncernen totalt

Periodens resultat 3416 3539 +4 6349 6 636 +5

Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2,72 2,83 +4 5,06 5,29 +5

Vinst per aktie efter utspadning, SEK 272 2,82 +4 5,05 5,28 +5

Justerad vinst per aktie, SEK 2,74 2,75 +1 507 522 +3

1) Féréndring jamfort med féregaende ar i fast valuta for jamférbara enheter.
2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran pa snittet fér fyra kvartal.

3) Rérelseresultatet justerat fér jamférelsestérande poster om +110 miljoner kronor i KV2 2019

|vissa fall har avrundningar skett, vilket innebér att tabeller och berékningar inte alltid
summerar exakt.

Jamférelse gérs mot motsvarande period féregaende &r, om inte annat anges.

Se definitioner pd home.sandvik

(relaterat till férséljningen av Hyperion ) jgmfért med -24 miljoner kronor under KV2 2018 (relaterat till

Sandvik Materials Technology). Vinst per aktie ar justerad for motsvarande skatteeffekt.
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E/T = ejtillamplig



KV2 SANDVIK DELARSRAPPORT 2019

MARKNADSUTVECKLING OCH

TILLVAXT
KVv2

Pris/volym, % -5

ORDER INGANG INTAKTER

+0
Struktur, % -3 -3
Valuta, % +4 +4
TOTALT, % -4 +1

Féréndring jamfért med samma kvartal féregaende ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill séga
de ingdende effekterna ska multipliceras for att na totaleffekten.

Orderingangen under andra kvartalet minskade organiskt med -5 % medan
intakterna lag kvar pa en stabil niva jamfért med samma period féregaende
ar, underst6dda av tidigare erhallna order med langre leveranstider. Inom
Sandvik Mining and Rock Technology férblev marknaden stark och orderin-
gangen pé 11,9 miljarder kronor utgoér en historiskt hog niva. Dock satte hdga
jamforelsetal frdn samma period féregdende &r press pa den organiska tillvaxt-
takten, som lag oférandrad pa 0 %. | Sandviks mer tidig-cykliska verksamheter
noterades en svagare efterfragan, delvis till foljd av lagerneddragningar bland
kunderna. Sandvik Machining Solutions noterade en nedgang i kundaktiviteten i
de stérsta kundsegmenten, och ordernivan minskade med -4 % organiskt. Aven
Sandvik Materials Technology noterade en negativ utveckling for tidig-cykliska
produkter, medan efterfrdgan forblev stabil for det investeringsrelaterade utbu-
det av ror. Orderingdngen inom Sandvik Materials Technology minskade med
-20 %, och exklusive paverkan fran storre order minskade orderingangen med
-17 %. Totalt for Sandvik uppgick orderingdngsvardet i relation till intadkterna till
98 %.

Orderingdngen var stabil eller minskade i alla regioner férutom i Australien,
som noterade en betydande Okning i order.

Den underliggande kundaktiviteten férblev stabil i gruv-, energi- och flygseg-
menten, medan en minskning noterades inom fordon och generell verkstadsin-
dustri.

Andrade valutakurser paverkade ordering&dng och intakter positivt med 4 %.

Justerat rérelseresultat minskade med -2 %, jamfért med samma period f6-
regaende ar, till 4 968 miljoner kronor och justerad rérelsemarginal minskade
till 18,8 % (19,4). Justerat rorelseresultat forbattrades bade inom Sandvik Mining
and Rock Technology och Sandvik Materials Technology med 13 % respektive

9 %. Det minskade emellertid med -11 % for det tidig-cykliska Sandvik Machi-
ning Solutions som paverkades negativt av en lagre efterfragan, vilket skapade
underabsorption av fasta kostnader dé& kostnadsjusteringar ej implementerats

i tillracklig utstrackning. Den sammantagna negativa effekten fran lagre vinst i
Sandvik Machining Solutions samt gruppens strukturférandingar mer an motver-
kade den positiva paverkan fran férandrade valutakurser.

Rorelseresultatet paverkades positivt om 110 miljoner kronor i Other Opera-
tions till foljd av den slutliga justeringen av kdpeskillingen relaterat till forsaljning-
enav Hyperion.

Forandrade valutakurser paverkade rorelseresultatet positivt med
390 miljoner kronor. Férandrade metallpriser hade en positiv paverkan under
kvartalet med 131 miljoner kronor (199).

Det underliggande rantenettot minskade till -148 miljoner kronor (-174),
exklusive paverkan fran tillampningen av den nya redovisningsstandarden IFRS
16 Leasingavtal om -29 miljoner kronor. Det totala rAntenettot dkade emellertid
till -348 miljoner kronor, paverkat av inldésen av "US private placement notes”
samt bilateralt 1an till det sammanlagda vardet av 5 100 miljoner kronor, eftersom
nettokostnaden hanférlig till inldsen uppgick till -200 miljoner kronor. Foljaktligen
uppgick det sammanlagda finansnettot till -387 miljoner kronor (-266).

Den underliggande skattesatsen uppgick till 26,0 % (26,3) for kvarvarande
verksamheter. Den redovisade skattesatsen for kvarvarande verksamheter
uppgick till 23,2 %, paverkad av den interna separationen av Sandvik Drilling and
Completions (Varel).
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KASSAFLODE OCH BALANSRAKNING

Sysselsatt kapital Okade jamfort med samma period foregaende
ar till 88,9 miljarder kronor (84,2) till féljd av en hogre niva av
anlaggningstillgdngar hanforligt till forvarv och tillampningen av den
nya redovisningsstandarden IFRS 16, vilka delvis motverkades av en
lagre kassaposition. Avkastningen pé sysselsatt kapital minskade till
22,3 % (24,4).

Rorelsekapitalet uppgick till 28,7 miljarder kronor och tkade bade
jamfort med samma period féregdende ar (27,1) och jamfért med
foregdende kvartal (26,0). Varulagret byggdes upp sekventiellt, i linje
med det vanliga sdsongsmoénstret infér sommarens semesterperiod,
och leverantérsskulderna minskade. Rorelsekapitalet i relation till
intdkterna uppgick till 26 % (24) under kvartalet.

Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar uppgick un-
der andra kvartalet till 1 miljard kronor (0,9), vilket motsvarar 94 % av
avskrivningarna. Investeringsnivan ar sdsongsmassigt hogre under
andra halvaret.

Nettoskulden uppgick till 19,3 miljarder kronor vid utgdngen av andra
kvartalet, och 6kade nagot jamfort med samma period foregadende
ar, frdn 18,4 miljarder kronor, negativt paverkad med 3,3 miljarder
kronor p& grund av tillampningen av IFRS 16. Okningen jamfort med
foregdende kvartal ar hanforligt till utdelningen uppgaende till

5,3 miljarder kronor. Nettoskuldsattningsgraden lag i linje med med
samma period foregadende ar pa 0,32 (0,34). Nettopensionsskulden
Okade jamfort med samma period foregaende ar till 6,6 miljarder kronor
(4,5), beroende pd dndrade diskonteringsrantor och mark-to-market-
vardering av tillgdngar. Den rantebarande skulden med kort [6ptid
uppgick till 13 % av den totala skulden.

Fritt kassaflode fran I6pande verksamheten |ag stabilt jamfort med
samma period foregadende ar pa 2,2 miljarder kronor (2,2).

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 2,7 miljarder
kronor och 6kade jamfort med samma period foregaende ar (2,2).

KV22018 KV22019
EBITDA + poster sominte ingar i kassaflodet* 6289 5732
Foérandring av rorelsekapitalet -3136 -2 457
Capex** -945 -1121
FRITT KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHETEN*** 2209 2156

*Inklusive en justering av poster som inte ingar i kassaflédet fran Q1 2019

**Inklusive investeringar och férséljningar av hyresmaskiner om -169 miljoner SEK (-134) och
investeringar och férséljningar av materiella och immateriella tillgangar om -952 miljoner SEK
(-811).

*** Fritt kassafléde fran verksamheten fére forvarv och avyttringar av bolag, finansnetto och betald
skatt.
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SANDVIK MACHINING SOLUTIONS

NEDGANG | KUNDAKTIVITET

MINSKADE MARGINALER TILL
FOLJD AV UNDERABSORPTION AV
FASTA KOSTNADER

FORVARV AV VERKSAMHET INOM
RUNDA VERKTYG

Orderingang och intékter minskade i jamférelse med samma

period foregaende ar da kundaktiviteten férsvagades inom de

tva stérsta segmenten, fordon och generell verkstadsindustri.

Efterfragan 6kade nagot i Nordamerika, men minskade bade i

Europa och Asien.

Nyckelposter som paverkade orderingdng och intakter jamfort

med samma period féregaende ar:

* | Europa minskade intdkterna med -5 % organiskt, framst till
folid av den negativa utvecklingen av efterfrdgan inom seg-
menten fordon, generell verkstadsindustri och flyg.

* | Nordamerika 6kade intakterna organiskt med 3 % da efter-
fragan forblev stabil i segmenten, generell verkstadsindustri
och energi, minskade n&got inom fordon men dkade i flyg.

* | Asien minskade intdkterna med -9 %, medan flygsegmentet

forbattrades, noterades en negativ utveckling inom fordon
och generell verkstadsindustri i Kina.

*  Enkraftig nedgang for de organiska intakterna noterades
inom divisionen for volframpulver och &mnen (PBT), beroen-

TILLVAXT

KV2 INTAKTER

ORDER
INGANG
Pris/volym, % -4 -4
Struktur, % +3 +3
Valuta, % +4 +4

TOTALT, % +2 +3

Féréndring jamfért med samma kvartal féregaende
ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill séga de ingdende
effekterna ska multipliceras fér att na totaleffekten.

e Valutakursférandringar hade en positiv paverkan pa rorel-
seresultatet med 163 miljoner kronor jdmfért med samma
period foregaende ar.

Forvarvet av OSK slutfordes. OSK ar en kinesisk tillverkare av
solida hardmetallverktyg specialiserad péa elektronikindustrin.

Lars Bergstrom utnamndes till tillférordnad chef for Sandvik
Machining Solutions, och ersatter Klas Forsstrom som har
ldmnat féretaget for en extern position. Lars Bergstrom har det
fulla ansvaret for affarsomradet och ingar i Sandvik-koncernens
ledningsgrupp.

ORDERINGANG OCH INTAKTER

MSEK PROCENT
12 000 125

de pd hoga jamforelsetal under samma period féregdende éar 9000 |- = - 100
samt lagre kundaktivitet under kvartalet.
*  Antalet arbetsdagar paverkade bade den organiska tillvaxten
6 000 75

for orderingdngen och intakterna negativt med -1 %.

Rorelseresultatet uppgick till 2 483 miljoner kronor (2 782) och

minskade med 11 % jamfért med samma period féregaende
ar. Rorelsemarginalen minskade till 23,3 % (26,8).

Poster som paverkade rorelseresultat och rérelsemarginal:

e Underabsorption av fasta kostnader till féljd av lagre

Ql | Q2 ' Q3 Q4 | Q1 Q@ Q3 Q4 Q1 | Q

2017 2018 2019
I Intakter

Orderingéang Orderingéng/Intékter

RORELSERESULTAT OCH AVKASTNING

MSEK
produktionsvolymer paverkade rorelsemarginalen med 125000 RAPPORTERAD JUSTERAD PROCETO
-2,7 %-enheter jamfort med samma period foregaende ar. 10000
«  Rorelsemarginalen paverkades negativt med -0,3 %-enheter 5000 /\ 85
till foljd av lagre ldnsamhet i divisionen for volframpulver och 6000 - . - . 30
amnen (PBT) — dock fran en hdg niva under samma period 4000

foregaende ar — da den organiska tillvaxten minskade.
*  Negativ paverkan med -0,6 %-enheter jamfort med samma

25
0 20

period féregaende ar, da den sdsongsmassiga lagerupp- 2017 2018 2019 2017 2018 2019
byggnaden av skérande verktyg var lagre &n under samma —— L e e o

period féregdende ar.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV22018 KV22019 FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 | FORANDR %

Orderingang 10403 10629 -4* 20690 21733 -3*

Intékter 10391 10674 -4* 20251 21352 -3*

Rorelseresultat 2782 2483 -11 5337 5137 -4
% av intakter 26,8 23,3 26,4 241

Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 42,8 29,8 388 319

Antal anstallda 19113 19277 +1 19113 19277 +1

Jamférelsesiffrorna ér justerade for att innehalla flytten utav pulververksamheten till Additive Manufacturing divisionen inom Sandvik Machining Solutions
*Fast valuta for jdmférbara enheter.
1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och delérssiffran pa snittet for fyra kvartal. For definitioner se home.sandvik
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SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY

ATT HOG ORDERINGANG

FORT

VINSTTILLVAXT OCH OKADE
MARGINALER

YTTERLIGARE EXPANSION AV DET
DIGITALA ERBJUDANDET

Den underliggande marknadsaktiviteten forblev stabil

pa en hog niva, dven om en viss fordrojning i kundernas

beslutsfattande noterades. Orderingangen lag pa en

historiskt hég niva, men mot héga jamférelsetal blev den
organiska tillvaxttakten oférandrad pa 0 %. Intakterna
férbattrades organiskt med 3 % jamfért med samma period
foregaende ar.

Nyckelposter som paverkade orderingang och intakter jamfort

med samma period féregaende ar:

e Sammantaget lag orderingdngen for utrustning pa en hog
niva, positivt paverkad framst av divisionerna for mekanisk
brytning och automation, medan orderingangen for utrust-
ning for underjordsgruvor minskade fran den hoga nivan
forra aret.

*  Orderingdngen inom eftermarknadsaffaren tkade med cir-
ka 5%, bade for reservdelar och service samt for forbruk-
ningsvaror.

e Eftermarknadsaffaren utgjorde 62 % av intékterna, medan
utrustningsverksamheten stod for 38 %.

Rorelseresultatet 6kade med 13 % till 2 115 miljoner kronor
(1 865). Rorelsemarginalen forbattrades till 18,0 % (17,1).

TILLVAXT

KV2 ORDER

INGANG

INTAKTER

Pris/volym, % +0 +3
Struktur, % +1 +1
Valuta, % +3 +4

TOTALT, % +4 +8
Féréndring jamfoért med samma kvartal féregaende

ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill séga de ingdende
effekterna ska multipliceras fér att na totaleffekten.

milj6. Kombinerat med det befintliga ledande erbjudandet inom
Sandvik Optimine kommer férvarvet att skapa en kraftfull och
effektiv digital I6sning for 6kad sékerhet och effektivitet inom
gruvbrytning under jord.

Den tidigare meddelade strategiska 6versynen av Drilling and
Completions (Varel) fortgar.

ORDERINGANG OCH INTAKTER

MSEK PROCENT
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o s i} H MSEK RAPPORTERAD JUSTERAD
Poster som paverkade rorelseresultat och rérelsemarginal: 8000 30
+  Okade organiska intakter p&verkade roérelsemarginalen 5 000 //
positivt med 0,3 procentenheter.
*  Forandrade valutakurser paverkade rorelseresultatet posi- 4000 - . - . 20
tivt med 174 miljoner kronor. 5000 E— B = B
., B B = m B
Forvarvet av dgt privatagda [\lewtrax slutfgrd"es |Ds|u"tet av kvar- 2017 2018 2019 2017 2018 2019
talet. Newtrax ar en leverantor av teknologi for tradldsa upp- .
. T . . N — Ky Ky 2w Ky 3 Kv 4 EBIT % Rsyss (12 man)
kopplingar avsedda fér 6vervakning som skapar béttre forstael-
se kring gruvdrift under jord, inklusive manniskor, maskiner och
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK Kv22018 Kv22019 | FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 | FORANDR %
Orderingang 11405 11868 +0* 21635 23707 +4*
Intékter 10890 11782 +3* 20215 22356 +5%
Rorelseresultat 1865 2115 +13 3267 3910 +20
% av intékter 171 18,0 16,2 17,5
Avkastning péa sysselsatt kapital, % " 29,7 28,1 26,8 289
Antal anstélida 15512 15875 +2 15512 15875 +2
* Fast valuta for jgmférbara enheter.
1) Kvartalet baserat pd annualiserad kvartalssiffra och deldrssiffran péa snittet for fyra kvartal.
For definitioner se home.sandvik
YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK



KV2 SANDVIK DELARSRAPPORT 2019
SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY

KVARVARANDE VERKSAMHET

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV2 2018 KV22019 FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 | FORANDR %

Orderingang 11405 11868 +0* 21635 23707 +4*

Intakter 10890 11782 +3* 20215 22356 +5*

Rorelseresultat 1865 2115 +13 3267 3910 +20
% av intakter 171 18,0 16,2 175

AVVECKLAD VERKSAMHET

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV22018 KV2 2019 FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 | FORANDR %

Orderingang 0 27 E/T* 57 66 +15*

Intakter 298 100 -67* 594 255 -58*

Rorelseresultat -111 -67 +40 -133 -110 +17
% av intékter -37.2 -66,6 -22,4 -43,3

* Fast valuta for jamférbara enheter.
E/T = ej tillamplig

Avyttringen av Mining Systems till FLSmidth och NEPEAN Rorelseresultatet uppgick till -67 miljoner kronor (-111), negativt
slutfordes under 2017. Foljaktligen avser orderingdngen och paverkat primart av hoga kostnader i samband med slutféran-
intékterna under kvartalet sma bestéliningar av delar och tjans- det av aterstdende, pagaende projekt. Forandrade valutakurser
ter till pAgaende projekt. De projekt som slutfors primart under paverkade resultatet positivt med +30 miljoner kronor.

2019 av Sandvik kommer, i enlighet med ett verksamhetsavtal
med FLSmidth, att fortsatta att rapporteras inom avvecklade
verksamheter.

SANDVIK MINING OCH ROCK TECHNOLOGY TOTALT

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV2 2018 KV22019 FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 | FORANDR %

Orderingang 11405 11894 0* 21692 23773 +4*

Intakter 11188 11883 +1* 20808 22610 +3*

Rorelseresultat 1754 2048 +17 3134 3800 +21
% av intakter 15,7 17.2 15,1 16.8

* Fast valuta for jgmférbara enheter.
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SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY

KRAFTIG NEDGANG |
ORDERINGANGEN

BETYDANDE FORBATTRING AV

UNDERLIGGANDE MARGINAL —

INTERN SEPARATION INITIERAD é——'f/__{////
—

Den organiska orderingangen minskade signifikant med -20 %
jamfoért med samma period foregaende ar. Exklusive paverkan
fran storre order minskade orderingangen med

-17 %. Legeringspriser var neutrala bade for orderingangen

och intékterna.

Nyckelposter som paverkade orderingdng och intakter jamfort

med samma period foregaende ar:

¢ Den underliggande kundaktiviteten hanforlig till standardise-
rade rérprodukter minskade, med en negativ utveckling i de
flesta kundsegment.

*  Efterfrdgan inom det investeringsrelaterade utbudet av rér
till energisegmentet forblev stabilt. Under kvartalet mottogs
en stor order till ett varde av 261 miljoner kronor, jamfért med
order om 517 miljoner kronor som mottogs under samma
period féregaende ar.

*  Kanthals orderingdng minskade jamfért med samma period
foregdende ar till foljd av 1ag kundaktivitet bade inom varme-
material och halvledare.

e Orderingadngen inom division Strip minskade, framst till foljd
av lagre kundaktivitet inom fordon och konsumentrelaterade
produkter.

Rorelseresultatet exklusive metallpriseffekter uppgick till
454 miljoner kronor (338), vilket motsvarar en underliggande
marginal pa 11,3 % (8,7). Det justerade rérelseresultatet 6kade

W
)

\\\\
-

<

TILLVAXT

KV2 INTAKTER

ORDER
INGANG
Pris/volym, % -20 +3
Struktur, % -3 -3
Valuta, % +3 +3

TOTALT, % -21 +4

) | 1 | Féréndring jgmfoért med samma kvartal féregaende
| ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill séga de ingdende
/ / effekterna ska multipliceras fér att na totaleffekten.
e’ ”

*  Besparingar fran tidigare kommunicerade effektiviseringar
uppgick till cirka 15 miljoner kronor.

e Valutakursforandringar hade en positiv paverkan pa rorelsere-

sultatet om 48 miljoner kronor.

Forandrade metallpriser hade en positiv paverkan pa rorels-

eresultatet for kvartalet med 131 miljoner kronor (199).

Det tillkdnnagavs att den interna separationen av Sandvik Ma-
terials Technology har initierats. Styrelsen har ocksa beslutat att
undersdka mojligheten med en separat notering (Lex Asea) pa
Nasdaqg Stockholm.

ORDERINGANG OCH INTAKTER

MSEK PROCENT
5000 140
4000 120
3000 - - = 100
2 000 80

2018
Orderingang W |ntikter

2019
Orderingang/Intakter

2017

RORELSERESULTAT OCH AVKASTNING

med 9 % till 585 miljoner kronor (537) och den justerade rorel- 1“”5553 RAPRORTERAD JeTERRD PROCETQ
semarginalen 6kade till 14,6 % (13,9). 1200 10
Poster som paverkade rorelseresultat och rérelsemarginal: 900 8
. Resultatet fick stdd av en forbattrad produktmix inom det mer 600 6
standardiserade rorerbjudandet. 300 4
e Hogre intakter fran hogforadlade produkter stodde mixen 0 . - - . - 2
mellan affarsenheterna. -300 . — L 0
*  Aven om det skedde en lageruppbyggnad under kvartalet, var 2017 2018 2019 2017 2018 2019
det i lagre takt an under samma period foregaende ar, med en — KV 1 Kv 2 Ky 3
negativ paverkan om -0,9 % pa rrelsemarginalen. K —EBIT % (hittils i) Reyss (12mén)
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV22018 KV22019 FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 | FORANDR %
Orderingang 4 469 3535 -20* 8404 8 465 +0*
Intékter 3871 4011 +3* 7511 7784 +4*
Rorelseresultat 512 585 +14 864 892 +3
% av intakter 13,2 14,6 11,5 11,5
Justerat rérelseresultat** 537 585 +9 889 892 +0
% av intakter 139 14,6 11,8 11,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 155 17,0 8.1 10,2
Antal anstélida 6159 5970 -3 6159 5970 -3

Jamférelsesiffrorna &r justerade for att innehalla flytten utav pulververksamheten till Additive Manufacturing divisionen inom Sandvik Machining Solutions
* Fast valuta for jdmférbara enheter. **Rérelseresultat justerat for jgmférelsestérande poster om -24 miljoner kronor under 2018.

1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och delérssiffran pa snittet for fyra kvartal.
Fér definitioner se home.sandvik
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OTHER OPERATIONS

Forsaliningen av Hyperion till det USA-noterade investmentbo-
laget KKR slutférdes under 2018. Rorelseresultatet for Other
Operations i det andra kvartalet inkluderar den slutliga juste-
ringen av kopeskillingen relaterat till forsaljningen av Hyperion
samt projektkostnader hanforliga till férvarv och avyttringar.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV22018 KV22019 FORANDR % KV1-22018 KV1-22019 | FORANDR %

Orderingang 924 0 o0* 1891 0 0*

Intékter 984 0 o* 1846 0 0*

Rorelseresultat 72 96 +32 174 72 -59
% av intakter 7.3 E/T 9.4 E/T

Justerat rérelseresultat™* 72 -15 E/T 174 -38 E/T
% av intakter 7.3 E/T 94 E/T

Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 9,9 E/T 134,4 124,4

Antal anstéallda 1550 5 E/T 1550 5 E/T

*Fast valuta for jamférbara enheter.

**Roérelseresultat justerat fér jdmforelsestérande poster om 110 miljoner kronor under Kv 2 20179,

1) Kvartalet baserat p& annualiserad kvartalssiffra och delérssiffran pa snittet for fyra kvartal.

E/T = ¢j tillamplig
For definitioner se home.sandvik
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MODERBOLAGET

For det andra kvartalet 2019 uppgick moderbolagets intékter
till 11 058 miljoner kronor (10 250) och rérelseresultatet var
1951 miljoner kronor (1 518). Resultat frdn andelar i koncernfo-
retag avser huvudsakligen utdelningar och koncernbidrag fran

FORSTA HALVARET 2019

Efterfrdgan pa Sandviks produkter under forsta halvaret 2019
lag kvar pa en stabil niva jamfért med samma period férega-
ende &r, med en organisk tillvaxt fér orderingdngen om 0 %.
Exklusive paverkan fran storre order uppgick tillvaxten till

-1 %. Intédkterna 6kade med 1 %. Den underliggande kun-
daktiviteten forbéattrades i flygsegmentet, forblev till stérsta
delen stabilinom segmenten gruva, generell verkstad och
energi och minskade inom fordon. Orderingangen for Sand-
viks produkter minskade i en 1ag till medelhog ensiffrig takt
inom alla de tre stora regionerna. Férandrade valutakurser
paverkade bade orderingdngen och intékterna positivt med

5 %. Sandviks orderingdng uppgick till 53 905 miljoner kronor
(52 620), och intakterna uppgick till 51 492 miljoner kronor
(49 822), vilket motsvarar ett orderingangsvarde i relation till
intakter pa 105 %.

Det justerade rorelseresultatet 6kade med 2 % till
9 535 miljoner kronor (9 338) jamfort med samma period f6-
regadende ar och den justerade rorelsemarginalen var 18,5 %
(18,7), positivt paverkad om 954 miljoner kronor av forandrade
valutakurser. Det redovisade rorelseresultatet 6kade med 4 %
till 9 646 miljoner kronor (9 314) och rérelsemarginalen upp-
gick till 18,7 % (18,7). Férandrade metallpriser hade en positiv
paverkan med 46 miljoner kronor (300). Finansnettot uppgick
till -765 miljoner kronor (-519) och resultatet efter finansiella
poster var 8 881 miljoner kronor (8 795).

Den underliggande skattesatsen uppgick till 25,6 % (26,4)
for kvarvarande verksamheter. Den redovisade skattesat-
sen for kvarvarande verksamheter uppgick till 24,0 % (26,4),
paverkad av den legala separationen av Sandvik Drilling and
Completions. Den underliggande skattesatsen for hela kon-
cernen uppgick till 25,9 % (26,8) och den redovisade skatte-
satsen for hela koncernen uppgick till 24,3 % (26,8).

Sandvik har nyttjat sin starka kassaposition for inldsen av
"US private placement notes” samt ett bilateralt 1an till det
sammanlagda vardet av 5 100 miljoner kronor. For heléret
2019 uppskattas finansnettot till cirka 1 miljard kronor, i linje
med tidigare vagledning, d& det kvartalsmassiga rantenettot
kommer att blilagre frén tredje kvartalet 2019 till féljd av den
lagre skuldnivan.

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK

dessa och uppgick efter det andra kvartalet till

1 620 miljoner kronor (2 459). Rantebarande skulder minus
likvida medel och réantebarande tillgangar uppgick till

16 918 miljoner kronor (19 865). Investeringar i anlaggningstill-
gangar uppgick till 394 miljoner kronor (341).

Periodens resultat uppgick till 6 746 miljoner kronor (6 474)
for kvarvarande verksamheter och 6 636 miljoner kronor
(6 349) for hela koncernen. Vinst per aktie for kvarvarande
verksamheter var 5,38 kronor (5,16) och fér koncernen upp-
gick det till 5,29 kronor (5,06).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for kvarvaran-
de verksamhet uppgick till 5 674 miljoner kronor (3 909), dar
Okningen framst stdds av en lagre uppbyggnad av rorelseka-
pital jamfort med samma period foregaende ar. Investeringar
uppgick till 1 811 miljoner kronor (1 671). | jamférelse med
samma period forra aret 6kade nettoskulden till 19,3 miljarder
kronor (18,4), hanforligt till tilldampningen av IFRS 16, vilket
resulterade i en nettoskuld i forhallande till eget kapital pa
0.32(0,34).

Under forsta halvaret slutfordes fyra forvarv: Sandvik
Machining Solutions forvarvade tva féretag inom runda
verktyg (Wetmore och OSK), medan Sandvik Mining and Rock
Technology forvarvade ett batteriteknologi foretag (Artisan)
samt en leverantor av teknologi for tradldsa uppkopplingar
avsedda for dvervakning som skapar battre forstaelse kring
gruvdrift under jord (Newtrax).

Den interna separationen av Sandvik Materials Technology
initierades. Syftet ar att 6ka Sandvik Materials Technologys
strukturella oberoende av Sandvik-koncernen och darmed lag-
ga storre fokus pa verksamhetens framtida affarsutvecklings-
mojligheter och for att skapa flexibilitet. Styrelsen har ockséa
beslutat att understka maojligheten med en separat notering
(Lex Asea) pa Nasdag Stockholm, om det skulle anses starka
Sandvik Materials Technologys stéllning och framtida utveck-
ling.

10



KV2 SANDVIK DELARSRAPPORT 2019

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

FORVARV UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

ANTAL
FORETAG / ENHET TIDPUNKT ARLIG FORSALJNING ANSTALLDA
2018
Sandvik Mining and Inrock 2juli2018 46 MUSD under 2017 70
Rock Technology
Sandvik Machining Metrologic Group 4juli 2018 43 MEUR under 2017 170
Solutions
Sandvik Materials Custom Electric 1 augusti 2018 5MUSD under 2017 20
Technology Manufacturing
Sandvik Machining Dura-Mill 3 december 2018 7 MUSD under 2017 30
Solutions
2019
Sandvik Machining Wetmore Tool & 9 januari 2019 160 MSEK under 2017 170
Solutions Engineering
Sandvik Mining and Artisan 11 februari 2019 12 MUSD under 2017 60
Rock Technology
Sandvik Machining OSK 10 april 2019 120 MSEK under 2017 90
Solutions
Sandvik Mining and Newtrax 17 juni 2019 26 MCAD under 2018 120
Rock Technology
Kopeskilling Preliminar goodwil och

pa skuldfri basis

6vriga immateriella tillgangar

Foérvarv 2019

1,3 miljarder SEK

1,4 miljarder SEK

AVYTTRINGAR UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

ANTAL

FORETAG/ENHET TIDPUNKT ARLIG FORSALJUNING ANSTALLDA

Other Operations Hyperion 2juli 2018 3300 MSEK under 2017 1400
Sandvik Materials Stainless Wire 31 augusti 2018 310 MSEK under 2017 140

Technology

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK



KV2 SANDVIK DELARSRAPPORT 2019

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER FORSTA HALVARET

- Den 9 januari offentliggjorde Sandvik Machining Solutions
slutférandet av forvarvet av Wetmore Tool & Engineering, en till-
verkare av runda verktyg specialtilliverkade fér anvandning inom
flygindustrin. Under 2017 hade Wetmore Tool & Engineering en
forsalining pa cirka 160 miljoner kronor och 170 anstéllda.

- Den 21 januari offentliggjorde Sandvik Materials Technology
att det har sékrat flera order for avancerade ror till olje- och
gasindustrin till ett totalt varde om cirka 1 miljard kronor med
planerade leveranser fran andra halvaret 2019.

- Den 22 januari offentliggjorde Sandvik Mining and Rock
Technology férvarvet av Artisan, en tillverkare av batteridriven
utrustning for underjordsgruvor. Artisan ar ett "start-up bolag”
som under 2017 hade intékter pa 12 miljoner USD och omkring
60 anstéllda. Transaktionen slutférdes den 11 februari.

- Den 25 februari uppgraderade Standard & Poor’s Global Ra-
tings Sandviks kreditbetyg till A- frdn BBB+, med stabila utsikter.
S&P Global lyfte fram rationaliseringen av affarsportfoljen,
kostnadsbesparingar och ledningens dtagande att minska
skuldsattningen.

- Den 5 mars offentliggjorde Sandvik att Henrik Ager utsetts till
ny chef for affarsomradet Sandvik Mining and Rock Technology
och medlem av Sandviks koncernledning. Férandringen galler
fran 1 april 2019. Henrik Ager har arbetat pa Sandvik Mining and
Rock Technology sedan 2014, senast som chef for divisionen
Rock Tools.

- Den 10 april offentliggjorde Sandvik att man hade slutfért for-
varvet av OSK, en kinesisk tillverkare av solida runda hardme-
tallverktyg. Under 2017 genererade OSK intakter om cirka 120
miljoner kronor med 90 anstallda.

- Den 17 april offentliggjorde Sandvik forvarvet av det digitala
gruvteknologibolaget Newtrax. Foretaget erbjuder ledande
teknologi for tradldsa uppkopplingar avsedda for Gvervakning
som skapar battre forstaelse kring gruvdrift under jord, inklusive
manniskor, maskiner och milj¢. Sandviks ledande erbjudande
av digitala verktyg for analys och optimering av produktion och
processer i gruvor, kombinerat med Newtrax ledande teknologi
inom tradlds uppkoppling skapar en kraftfull och effektiv digital
l6sning for 6kad sakerhet och effektivitet inom gruvbrytning un-
der jord. Newtrax har sitt huvudkontor i Montreal, Kanada, och
under 2018 genererade bolaget intékter om cirka 26 miljoner
kanadensiska dollar med 120 anstéllda. Transaktionen slutfor-
des 17 juni 2019.

- Den 25 april meddelades att Lars Bergstrom hade utnamnts
tillforordnad chef for affarsomradet Sandvik Machining So-
lutions. Lars Bergstrom ersatter Klas Forsstrom, som lamnar
Sandvik for en extern position, vilket meddelades den 11 april.

- Den 6 maj meddelades att Sandviks styrelse hade beslutat att
initiera en intern separation av affarsomradet Sandvik Materials
Technology. Avsikten ar att 6ka Sandvik Materials Technologys

strukturella oberoende fran Sandvik-koncernen och dérigenom

séatta storre fokus pa verksamhetens framtida utveckling, samt
skapa flexibilitet. Styrelsen har dven beslutat att undersoka
mojligheterna for en notering (Lex Asea) pa Nasdag Stockholm,
om det beddms starka Sandvik Materials Technologys position
och framtida utveckling.

- Den 22 maj holl Sandvik sin kapitalmarknadsdag i Tammerfors,
Finland, och presenterade sina nya finansiella- och hallbarhets-
mal. Finansiella mal omfattar tillvaxt, lagsta niva for rérelsemar-
ginal, nettoskuldséattningsgrad och utdelning, medan hallbar-
hetsmalen omfattar cirkularitet, klimatforandring, manniskan i
fokus samt fair play.

EFTER ANDRA KVARTALET

Den 12 juli offentliggjorde Sandvik férvarvat av en andel om

30 % i det privatéagda italienska bolaget Beam IT, en ledan-

de leverantor av tjdnster inom additiv tillverkning i metall och
3D-printade komponenter for krdvande anvandningsomraden.
Under 2018 hade Beam IT intakter pé& cirka 70 miljoner SEK och
38 anstallda. Sandvik har ratt att ytterligare 6ka sin agarandel
Over tid.

Den 17 julirapporterade Sandvik att efter en langre period med
stort fokus pa att hantera stark tillvaxt, laggs ytterligare beto-
ning pa effektivitet i syfte att framja ldnsamheten sett dver hela
konjunkturcykeln. Foljaktligen kommer antalet medarbetare att
reduceras med cirka 2 000, vilket &ven inkluderar en viss andel
konsulter. Dessa atgarder ar utdver den neddragning om 450
medarbetare som redan gjorts inom Sandvik Machining So-
lutions under forsta halvaret. Neddragningen har primart skett
genom att ersattningsanstaliningar inte gjorts och besparingar
forvantas komma under det andra halvaret 2019.

Kostnader relaterat till dessa atgarder uppskattas till cirka

1,2 miljarder kronor, varav majoriteten ar kassaflodespaverkan-
de. Kostnaderna kommer att redovisas som jamférelsestérande
poster i rorelseresultatet under andra halvaret 2019.

Besparingarna uppskattas uppga till cirka 1,4 miljarder kronor
och ska borja ge effekt mot slutet av aret, med full effekt upp-
nadd senast vid slutet av 2020.
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VAGLEDNING

Vagledningen avser kvarvarande verksamheter. Sandvik tillhandahéller ingen marknadsprognos eller resultat-
prognos. Vagledning for vissa icke operativa nyckeltal som
kan vara anvandbara for att uppskatta det finansiella resultatet
aterfinns i tabellen nedan:

KASSAFLODESPAVERKANDE

k il <4,0 milj k for 201
INVESTERINGAR Uppskattas ti O miljarder kronor fér 2019

Baserat pa valutakurserna i slutet av juni 2019 uppskattas transaktions- och omrakningseffekter att ha en paverkan

VALUTAEFFEKTER om cirka +300 miljoner kronor pa rorelseresultatet for det tredje kvartalet 2019, jamfort med samma kvartal forra aret
Baserat pa valutakurser, lagernivaer och metallpriser i slutet av juni 2019 uppskattas en paverkan om

METALLPRISEFFEKTER -20 miljoner kronor pa rérelseresultat i Sandvik Materials Technology for det tredje kvartalet 2019

FINANSNETTO Uppskattas till T miljard kronor for 2019

SKATTESATS Uppskattas till 25 % - 27 % for 2019

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK

13



KV2 SANDVIK DELARSRAPPORT 2019

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning
av IAS 34 Delérsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsgrunder som i den senaste arsredovisningen
har tilldmpats med undantag fér nya och omarbetade standar-
der och tolkningar som tradde i kraft den 1 januari 2019.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmark-
naden, vilket ar i enlighet med bestémmelserna i RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer, som har utfardats av Radet for
finansiell rapportering.

Overgangen till IFRS 16 Leasingavtal

Sandvik har bedomt effekten av dvergangen till den nya redo-
visningsstandarden IFRS 16 Leasing vilken tillampas fran och
med 1 januari 2019. Sandviks initiala uppskattning ar att IFRS
16 kommer att ha en liten positiv effekt pa rorelseresultatet och
en liten effekt pa resultat efter finansiella poster.

De uppskattade effekterna pa balansrakningen framgar i
tabellen nedan. Leasingportfoljen innehaller ndrmare 10 000
avtal och omfattar frémst operationella leasingavtal for kontor,
lager, tjdnstebilar, produktions- och kontorsutrustning. Existe-
rande finansiella leasingavtal tidigare redovisade enligt IAS 17
Leasingavtal &r omklassificerade i enlighet med IFRS 16 till de
belopp de var redovisade till omedelbart dagen fore tilldmp-
ningen av den nya standarden.

Sandvik har identifierat manga avtal, framst rérande fastigheter,
som 6ppna, utan definierat slutdatum. Lokala lagar och regler

Utgaende balans

Omklassificeringar

ger hyrestagaren i madnga lander besittningsskydd néar dylika
avtal har ingétts. Det medfor att Sandvik som hyrestagare sjélv
maste faststalla vilken kontraktslangd som kan anses vara
rimlig istallet for att dvervaga uppsagningsklausulen i avtalen.
Hyrestagaren faststaller kontraktsperioden genom att bedéma
faktorer som till exempel fastighetens betydelse for affarsverk-
samheten, egna planerade eller genomférda investeringar i den
hyrda fastigheten och marknadslaget for fastigheter. Som en
foljd av dessa dvervaganden har manga leasingavtals
kontraktsperioder bedémts vara langre.

Balansridkningens 6vergangseffekter

Sandvik har valt att redovisa 6vergangen till den nya standarden
med den forenklade metoden. Lattnadsregeln att inte omrakna
jamforelsearet har tillampats. Storleken pa nyttjanderatten har
varderats till att motsvara storleken pa leasingskulden vid éver-
gangstidpunkten. En marginell lAnerénta har faststallts per land
och for nyttjanderattsklasserna byggnader och land respektive
ovriga tillgdngar, sdsom maskiner och verktyg, fordon och
[T-utrustning. Nyttjanderattsperioden har faststéllts i efterhand
med kunskap om hur uppsagnings- och forlangningsklausuler
har tillampats. Nyttjanderattsavtal kortare an 12 manader eller
som upphoér inom 12 méanader fran dvergdngstidpunkten ar
klassificerade som korttidsavtal och ingar darmed inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderatterna. | tilldgg har ocksé
nyttjanderattsavtal (med ett nyanskaffningsvarde understigan-
de 5000 USD) klassificerats som lagvardeavtal och ingérinte i
de redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.

Justeringar

31dec 2018 till foljd av till foljd av Justerad

fére 6vergangen till o6vergangen till o6vergangen till ingdende balans

MSEK IFRS 16 Leasingavtal IFRS 16 Leasingavtal IFRS 16 Leasingavtal 1jan 2019
Materiella anlaggningstillgangar 25362 -30 - 25332
Nyttjanderatt - 30 3359 3389
Ovriga skulder 20431 -30 - 20401
Langfristiga leasingskulder - 30 2639 2669
Kortfristiga leasingskulder - - 720 720

Resultatrakning - bedomd arlig nettoeffekt for 2019 till
foljd av 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal, baserat pa
ingdende balanser, MSEK avrundade tal

Balansrikning - bedémd effekt pa 2019 balanser till foljd
av 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal, avrundade tal

EBITDA 860
Nedskrivningar -820
Rorelseresultat 40
Finansnetto -100
Nettoresultat -60

Ingdende balans Nyttjanderatter 3389
Arets nedskrivningar -820
Utgaende balans 2569
Ingdende balans Leasingskulder 3389
Amorteringar -860
Upplupna rantor 100
Utgdende balans 2629
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IFRS 16 Leasing

Sandvik som leasetagare utvarderar alla nya avtal for att se
om de innehaller leasingkomponenter. Avgérande for om det
foreligger ett avtal ar ratten till de huvudsakliga ekonomiska
vardena vid anvandningen av tillgdngen och ratten att kont-
rollera anvandningen av tillgdngen samt att leveranttren inte
har en substantiell utbytesratt.

Sandvik har beslutat att separera icke-leasing komponenter
och leasingkomponenter i avtal hanforliga till byggnader.
Utgifter hanforliga till icke-leasingkomponenter ska kost-
nadsforas och inte inga i berdkningsunderlaget for nyttjan-
deratten och leasingskulden. For évriga tillgdngsslag skall
icke-leasingkomponenter inga i berédkningsunderlaget for
nyttjanderatt och leasingskuld.

Vid ingdngen av ett nytt leasingavtal bedéms om Sandvik
som leasetagare kommer att vélja att forlanga avtalet, kopa
de underliggande tillgdngarna, eller utnyttja fortidsuppsag-
ning. | de fall avtalen &r dppna, utan definierat slutdatum, kan
lokala lagar och regler ge besittningsskydd fér leasetagaren.
Det medfor att Sandvik som leasetagare sjalv méaste fast-
stélla vilken kontraktsldngd som anses rimlig istéllet for att
ta hansyn till uppsagningsklausulen i avtalen. Leasetagaren
faststaller kontraktsperioden genom att beddma faktorer
som till exempel fastighetens betydelse for affarsverksam-
heten, egna planerade eller genomférda investeringar i den
hyrda fastigheten och marknadslaget for fastigheter.

Nar leasingskulden och nyttjanderattens storlek beréknas
tilldmpas i forsta hand den implicita réntan i avtalet. | de fall
den inte gér att faststalla anvands i stéllet den marginella 1&-
nerantan, vilkken motsvarar den ranta bolaget skulle erbjudits
om anskaffningen finansierats med lan fran ett finansiellt
institut.

Sandvik borjar skriva av sina nyttjanderatter fran kontraktets
startdatum och valjer den avskrivningstid som &r kortast av
den ekonomiska livslangden eller hyresperioden.

Sandvik redovisar korttidsavtal med 16ptid kortare an ett

ar och utan kdpoption i enlighet med lattnadsregeln, vilket
innebar att sddana avtal I6pande kostnadsfors. Sandvik
redovisar leasingavtal med tillgangar till ldga varden, vilka har
ett nyanskaffningsvarde understigande 5 000 amerikanska
dollar, i enlighet med lattnadsregeln for dessa avtal genom
att de I6pande kostnadsfors.

Nar Sandvik ar leasegivare klassificeras varje avtal som
antingen operationell leasing eller finansiell leasing. Det ar
substansen i avtalet snarare an avtalets form som avgor hur
kontraktet skall klassificeras. Avtal som identifierats inom ra-
men for IFRS 15 Intékter frén avtal med kunder som inklude-
rar aterkopsklausuler kan under vissa omsténdigheter istéllet
omfattas av IFRS 16 Leasing.

Finansiell leasing innebér att alla risker och majligheter han-
forliga till den underliggande tillgdngen overfors till leaseta-
garen, men vid operationell leasing 6verfors inte alla dessa
risker och méjligheter avseende den underliggande tillgang-
entill leasetagaren.

| samband med andrahandsuthyrning fr&n Sandviks sida ska
den nyttjanderatt som hyrs ut i andrahand klassificeras som
en finansiell eller operationell leasing. Denna klassificering
sker med utgangspunkt i det huvudavtal som Sandvik har
ingatt, snarare an att utga ifrdn den underliggande tillgangen,
till exempel en byggnad eller maskinell utrustning.

Férandring till féljd av dvergang till IFRIC 23

IFRIC 23 Redovisning av osakerheter i inkomstskatter. Sand-
vik tillampar IFRIC 23 fran och med 1 januari 2019. Tolknings-
uttalandet behandlar hur osdkerhet avseende belopp for
inkomstskatt skall redovisas, till exempel hur en skattefordran
skall redovisas da beloppet ar dverklagat och en diskussion
fors med en skatteinstans. IFRIC 23 har en mycket begrén-
sad paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Ingdende
balanserna for 2019 &r justerade genom att avsattningar for
skatter p& 1 457 miljoner kronor omklassificerats till inkomst-
skatteskulder.

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nagra transaktioner mellan Sandvik och narstaende som
vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har inte
agtrum.

RISKBESKRIVNING

Som en global koncern med stor geografisk spridning ar Dessa riskomraden kan alla paverka affaren negativt bade pa
Sandvik exponerad for ett antal strategiska, affarsmassiga- I&ng och kort sikt, men skapar ofta dven affarsmojligheter om
och finansiella risker. Strategisk risk inom Sandvik definieras man kan hantera dem val. Riskhanteringen inom Sandvik borjar
som framvéxande risker som paverkar verksamheten pa lang med en beddmning i operativa ledningsgrupper dar de vasentli-
sikt, sdsom foérandringar i industrin, tekniska férandringar och ga riskerna for verksamheten identifieras, foljt av en bedémning
makroekonomisk utveckling. Affarsmassiga risker kan delas av sannolikheten for att riskerna kommer materialiseras och

in i operativa, hallbarhetsrelaterade, regelefterlevnadsrisker deras potentiella paverkan pa koncernen. Nar de materiella
samt juridiska och kommersiella risker. De finansiella riskerna riskerna har identifierats och utvarderats beslutas det om aktivi-
inkluderar valutarisker, rénterisker, rdvaruprisrisker, skatterisker teter for att eliminera eller minska riskerna. Fér en mer detalje-
med mer. rad beskrivning av Sandviks analys av risker och riskuniversum,

se Arsredovisningen 2018.

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK 16



KV2 SANDVIK DELARSRAPPORT 2019
FINANSIELLA RAPPORTER  SAMMANDRAG

KONCERNEN

RESULTATRAKNING

MSEK KV22018 KV22019 | FORANDR % KV1-22018 | KV1-22019 | FORANDR %
Kvarvarande verksamhet
Intakter 26 136 26 467 +1 49822 51492 +3
Kostnad for salda varor -14 953 -15 368 +3 -28923 -29942 +4
Bruttoresultat 11183 11099 -1 20899 21551 +3
% av intakter 42,8 41,9 41,9 419
Forsaljningskostnader -3494 -3477 0 -6725 -6 896 +3
Administrationskostnader -1687 -1601 -5 -3 153 -3228 +2
FoU-kostnader -927 -973 +5 -1760 -1877 +7
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -32 31 E/T 53 96 +81
Rorelseresultat 5043 5078 +1 9314 9646 +4
% av intakter 19,3 19,2 18,7 18,7
Finansiella intakter 62 101 +63 153 238 +56
Finansiella kostnader -328 -488 +49 -672 -1003 +49
Finansnetto -266 -387 +45 -519 -765 +47
Resultat efter finansiella poster 4777 4692 -2 8795 8881 +1
% av intakter 18,3 17,7 17,7 17,2
Skatt -1256 -1 086 -14 -2321 -2135 -8
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 3521 3605 +2 6474 6746 +4
% av intakter 13,5 13,6 13,0 13,1
Avvecklad verksamhet
Intakter 298 100 -66 593 255 -57
Rorelseresultat =111 -67 +40 -133 -110 +17
Resultat efter finansiella poster -105 -67 +36 -125 -110 +12
Periodens resultat, avvecklad verksamhet -105 -67 +36 -125 -110 +12
Koncernen totalt
Intakter 26 434 26 567 +1 50415 51747 +3
Rorelseresultat 4932 5012 +2 9181 9535 +4
Resultat efter finansiella poster 4672 4625 -1 8670 8770 +1
Periodens resultat, koncernen totalt 3416 3539 +4 6 349 6 636 +5
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte omklassificeras till rets resultat
Aktuariella vinster/forluster hanforliga till
formansbestamda pensionsplaner -76 -1067 645 -718
Skatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 23 222 -138 144
-53 -846 507 -575
Poster som kommer att omklassificeras till drets resultat
Periodens omrakningsdifferenser 1476 212 3105 1925
Kassaflodesséakringar -1 -7 7 -7
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras 1 - -1 0
1476 205 3111 1918
Ovrigt totalresultat 1423 -641 3618 1343
Periodens totalresultat 4839 2898 9967 7979
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3414 3543 6347 6639
. Innehav utan bestammande inflytande _________________________ E S . 2 2B
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedagare 4837 2903 9965 7983
Innehav utan bestammande inflytande 2 -5 2 -4
Resultat per aktie, SEK
Kvarvarande verksamhet fore utspadning 281 2,88 +3 516 5,38 +4
Kvarvarande verksamhet efter utspadning 2,80 2,87 +3 515 5,37 +4
Koncernen totalt fore utspadning 2,72 2,83 +4 5,06 5,29 +5
Koncernen totalt efter utspadning 2,72 2,82 +4 5,05 5,28 +5
E/T = ej tilldmplig
Fér definitioner se home.sandvik
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KONCERNEN

BALANSRAKNING

KVARVARANDE OCH AVVECKLAD VERKSAMHET

MSEK 31 DEC 2018 30JUN 2018 30JUN 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 22250 18 195 23939
Materiella anlaggningstillgangar 25362 24 888 25850
Nyttjanderattstillgdngar - - 3229
Finansiella anlaggningstillgangar 5664 6423 6 097
Varulager 24 609 25904 27 568
Kontraktstillgangar 143 63 48
Kortfristiga fordringar 21593 22873 23825
Likvida medel 18089 10802 8168
Tillgdngar som innehas for forsalining 641 4839 494
Summa tillgangar 118 351 113987 119219
Eget kapital 58518 54335 61015
Langfristiga rantebarande skulder 27788 27 499 24748
Langfristiga icke rantebérande skulder 5294 4934 4416
Kortfristiga rdntebarande skulder 2375 2580 3123
Kortfristiga icke rantebarande skulder 23764 23181 25451
Skulder som innehas for forsalining 612 1458 465
Summa eget kapital och skulder 118 351 113987 119219
Koncernen

Rorelsekapital ” 23803 27519 28923
Lan 23868 24 620 17 568
Innehav utan bestdammande inflytande 42 29 26

7 Summan av lager, kundfordringar och leverantérsskulder samt évriga kortfristiga icke rantebdrande fordringar och skulder exklusive skattefordringar och -skulder.

NETTOSKULD
MSEK 31 DEC 2018 30JUN 2018 30JUN 2019
Rantebarande skulder exklusive pensionsskuld 23928 24703 20883
Nettopensionsskuld 5718 4532 6592
Likvida medel -18 089 -10802 -8 168
Nettoskuld 11 557 18433 19 307
Nettoskuldséattningsgrad 0,20 0,34 0,32
FORANDRING AV EGET KAPITAL
EGET KAPITAL HANFORLIGT INNEJ-|AV UTAN

TILL MODERBOLAGETS BESTAMMANDE TOTALT
MSEK AKTIEAGARE INFLYTANDE EGET KAPITAL
Ingédende eget kapital, 1 januari 2018 48 694 28 48722
Forandring enligt IFRS 9 Finansiella Instrument -71 -71
Férandring avinnehav utan bestammande inflytande -24 24 -
Periodens totalresultat 13958 -10 13948
Personaloptionsprogram 152 152
Sé&kring av personaloptionsprogram 157 157
Utdelning -4 390 -4390
Utgaende eget kapital, 31 december 2018 58476 42 58518
Ingdende eget kapital, 1 januari 2019 58 476 42 58518
Férandring avinnehav utan bestdmmande inflytande 4 -4 0
Periodens totalresultat 7983 -4 7979
Personaloptionsprogram -81 -81
Andra optioner -61 -61
Utdelningar -5331 -9 -5340
Utgaende eget kapital, 30 juni 2019 60990 26 61015

For definitioner se home.sandvik
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KONCERNEN

KASSAFLODE

MSEK KV22018 KV22019 KV1-KV22018 |KV1-KV22019
Kvarvarande verksamhet

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella intékter och kostnader 4777 4692 8795 8881
Aterldggning av av- och nedskrivningar 1169 1439 2348 2854
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet, etc. 77 -16 296 -160
Betald skatt -574 -758 -1417 -1527
Kassafléde fran I6pande verksamhet fore férandringar i rérelsekapital 5449 5358 10022 10048
Foérandring i rorelsekapital

Forandring av lager -1961 -841 -3382 -2023
Forandring av rorelsefordringar 1192 221 -2693 -1462
Forandring av rérelseskulder 17 -1394 229 -548
Kassafléde fran féréndring i rérelsekapital -3136 -2457 -5846 -4 033
Investeringar i hyresmaskiner -167 -188 -344 -398
Forsalining av hyresmaskiner 33 19 77 57
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2179 2732 3909 5674
Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamheter och aktier - =717 - -1331
Forsalining av verksamheter och aktier 135 51 465 59
Investeringar i materiella tillgangar -786 -850 -1378 -1520
Forsalining av materiella tillgangar 115 63 130 122
Investeringar i immateriella tillgangar -140 -165 -294 -291
Forsalining avimmateriella tillgdngar 0 0 0 23
Ovriga investeringar, netto -5 -11 -7 -12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -681 -1629 -1084 -2951
Kassaflode efter investeringar 1498 1103 2825 2723
Finansieringsverksamheten

Férandring av rantebarande skulder -282 -7 411 -192 -7318
Utbetald utdelning -4 390 -5 340 -4 390 -5 340
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4 672 -12752 -4 582 -12 658
Totalt kassafléde fran kvarvarande verksamhet -3173 -11649 -1757 -9935
Avvecklad verksamhet

Kassaflode fran avvecklad verksamhet -137 -54 -232 -109
Periodens kassafléde, koncernen -3310 -11703 -1989 -10 044
Likvida medel vid periodens bérjan 14110 19 845 12724 18089
Kursdifferens i likvida medel 2 25 67 123
Likvida medel vid periodens slut 10 802 8168 10802 8168
Avvecklad verksamhet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -140 -51 -232 -107
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 0 -1
Kassaflode fran finansieringssverksamheten 3 -2 0 -1
Kassafléde fran avvecklad verksamhet -137 -54 -232 -109
Koncernen totalt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2039 2681 3677 5567
Kassaflode fran investeringsverksamheten -681 -1629 -1084 -2952
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 668 -12754 -4 582 -12 660
Kassaflode fran koncernen -3310 -11703 -1989 -10 044

For definitioner se home.sandvik
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

MSEK KV1-KV2 2018 KV1-KV22019
Intakter 10250 11058
Kostnad for sélda varor 5711 -5839
Bruttoresultat 4539 5219
Forsaljningskostnader -657 -622
Administrationskostnader -1144 -1336
FoU-kostnader =772 -821
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -448 -489
Rorelseresultat 1518 1951
Intakter/kostnader fran andelar i koncernforetag 2459 1620
Ranteintakter/kostnader och liknande resultatposter -390 -166
Resultat efter finansiella poster 3587 3405
Avsattningar - 2291
Skatt -643 24
Periodens resultat 2944 3138

Vissa resultatréakningsposter har omklassificierats fran och med Kv3 2018 vilket paverkar Intédkter och Férséljnings- och Administrationskostnader. Jamférelsetalen

har justerats pd motsvarande satt.

BALANSRAKNING

MSEK 31 DEC 2018 30JUN 2018 30JUN 2019
Immateriella anlaggningstillgdngar 107 4 105
Materiella anlaggningstillgangar 7053 7012 7012
Finansiella anlaggningstillgangar 42 393 44 423 44067
Varulager 3065 3566 3421
Kortfristiga fordringar 11308 9035 7192
Likvida medel 3 - -
Summa tillgangar 63929 64150 61797
Eget kapital 24831 25837 22556
Obeskattade reserver 3140 3 3431
Avsattningar 591 578 606
Langfristiga rantebarande skulder 16963 17109 15237
Langfristiga icke rantebarande skulder 907 256 255
Kortfristiga rantebarande skulder 10823 14 466 13461
Kortfristiga icke rantebarande skulder 6674 5901 6 251
Summa eget kapital och skulder 63929 64150 61797
Rantebarande skulder och avsattningar

minus likvida medel och rantebarande tillgangar 15059 19 865 16918
Investeringar i anlaggningstillgangar 799 341 394

Fér definitioner se home.sandvik
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MARKNADSOVERSIKT, KONCERNEN

ORDERINGANG PER MARKNADSOMRADE

KV2 2019 FORANDR* ANDEL KV1-2 2019 FORANDR* ANDEL
MSEK % %" % % %" %
KONCERNEN
Europa 9217 -10 -10 35 20239 -1 -3 38
Nordamerika 5916 -8 -4 23 12 251 -2 -3 23
Sydamerika 1319 0 0 5 2776 +10 +10 5
Afrika/Mellanostern 2195 -16 -16 4667 -8 -8 9
Asien 5005 -6 -6 19 9959 -5 -5 18
Australien 2379 +57 +57 9 4013 +41 +41 7
Kvarvarande verksamhet ? 26 031 -5 -4 100 53905 0 -1 100
Avvecklad verksamhet 27 E/T E/T - 66 +15 +15 -
Totalt koncernen 26 058 -5 -4 - 53970 0 -1 -
SANDVIK MACHINING SOLUTIONS
Europa 5733 -5 -5 54 11 864 -4 -4 55
Nordamerika 2500 +3 +3 24 5030 +6 +6 23
Sydamerika 217 0 0 2 417 0 0 2
Afrika/Mellanostern 75 -9 -9 1 158 -9 -9 1
Asien 2030 -9 -9 19 4126 -7 -7 19
Australien 74 -1 -1 1 138 -5 -5 1
Totalt 10629 -4 -4 100 21733 -3 -3 100
SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY
Europa 1730 -12 -12 15 3732 +3 +3 16
Nordamerika 2392 -9 -9 20 4916 -8 -8 21
Sydamerika 1056 +1 +1 9 2261 +14 +14 10
Afrika/Mellanostern 2056 -15 -15 17 4392 -7 -7 19
Asien 2351 -3 -3 20 4567 0 0 19
Australien 2284 +61 +61 19 3839 +45 +45 16
Kvarvarande verksamhet ? 11868 0 0 100 23707 +4 +4 100
Avvecklad verksamhet 27 E/T E/T - 66 +15 +15 -
Totalt 11894 0 0 - 23773 +4 +4 -
SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY
Europa 1755 -20 -20 50 4643 +6 -6 55
Nordamerika 1024 -25 -8 29 2304 -1 -10 27
Sydamerika 47 -19 -19 1 98 -2 -2 1
Afrika/Mellanostern 64 -42 -42 2 117 -29 -29 1
Asien 624 -7 -7 18 1266 -14 -14 15
Australien 21 -13 -13 1 36 -7 -7 0
Totalt 3535 -20 -17 100 8465 0 -9 100

1) Exklusive stérre order, vilket definieras som éver 400 miljoner kronor fér Sandvik Mining and Rock Technology och éver 200 miljoner kronor fér Sandvik Materials Technology.

2) Inklusive orderingang avseende utrustning for uthyrning om 455 miljoner kronor enligt IFRS 16.

E/T = ej tillamplig
* Férandringar mot féregéende ér i fast valuta for jamforbara enheter.
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INTAKTER PER MARKNADSOMRADE

KV22019 FORANDR * ANDEL KV1-KV2 2019 FORANDR * ANDEL
MSEK % % % %
KONCERNEN
Europa 9793 -2 37 19661 0 38
Nordamerika 6241 +3 24 11938 +5 23
Sydamerika 1372 +3 5 2582 +6 5
Afrika/Mellanostern 2360 -9 9 4496 -4 9
Asien 5067 +3 19 9805 +2 19
Australien 1633 +3 6 3008 -4 6
Kvarvarande verksamhet " 26 466 0 100 51491 +1 100
Avvecklad verksamhet 100 -67 - 255 -58 -
Totalt koncernen 26 566 -1 - 51746 +0 -
SANDVIK MACHINING SOLUTIONS
Europa 5740 -5 54 11 665 -3 55
Nordamerika 2497 +4 23 4923 +6 23
Sydamerika 214 -4 2 417 -3 2
Afrika/Mellandstern 81 -9 1 172 -5 1
Asien 2074 -8 19 4042 -8 19
Australien 67 -10 1 133 -8 1
Totalt 10674 -4 100 21352 -3 100
SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY
Europa 1794 -3 15 3548 +6 16
Nordamerika 2771 +8 24 5189 +9 23
Sydamerika 1114 +5 9 2082 +8 9
Afrika/Mellandstern 2188 -7 19 4158 -2 19
Asien 2367 +16 20 4536 +12 20
Australien 1546 +3 13 2842 -5 13
Kvarvarande verksamhet " 11781 +3 100 22 354 +5 100
Avvecklad verksamhet 100 -67 - 255 -58 -
Totalt 11881 +1 - 22609 +3 -
SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY
Europa 2258 +9 56 4449 +7 57
Nordamerika 973 -6 24 1826 -2 23
Sydamerika 44 0 1 83 +9 1
Afrika/Mellandstern 91 -32 2 166 -26 2
Asien 625 +5 16 1227 +5 16
Australien 20 +41 1 33 +23 0
Totalt 4011 +3 100 7784 +4 100
* Féréndringar mot féregdende &r i fast valuta fér jamférbara enheter.
1) Inklusive hyresintakter om 545 miljoner kronor enligt IFRS 16
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KONCERNEN

ORDERINGANG PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 Kv4 KV1-4 KV1 Kv2 FORANDR
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 % %"
Kvarvarande verksamhet
Sandvik Machining Solutions 10287 10403 10047 10357 41094 11105 | 10629 +2 -4
Sandvik Mining and Rock Technology 10230 11405 10468 11454 43557 11839 | 11868 +4 0
Sandvik Materials Technology 3935 4469 3677 3817 15898 4930 3535 | -21 -20
Other Operations 967 924 0 0 1891 0 0 E/T E/T
Kvarvarande verksamhet 25419 27201 24192 25627 102440 27873 | 26031 -4 -5
Avvecklad verksamhet 57 0 16 -3 70 39 27 E/T E/T
Koncernen 25476 27201 24209 25624 102510 27912 | 26058 -4 -5

INTAKTER PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2  KV3 KV4 KV1-4 KV1 Kv2 | FORANDR
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 % %"
Kvarvarande verksamhet
Sandvik Machining Solutions 9859 10391 10100 10406 40757 10679 | 10674 +3 -4
Sandvik Mining and Rock Technology 9324 10890 10838 11720 42772 10573 | 11782 +8 +3
Sandvik Materials Technology 3640 3871 3344 3842 14 697 3773 4011 +4 +3
Other Operations 862 984 0 0 1846 0 0 E/T E/T
Koncerngemensamt 0 0 1 1 1 0 0 E/T E/T
Kvarvarande verksamhet 23685 26136 24283 25968 100072 25025 | 26467 +1 +0
Avvecklad verksamhet 296 298 155 102 852 155 100 | -66 -67
Koncernen 23981 26434 24438 26070 100924 25180 | 26567 +1 -1

RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

KV1  KV2  KV3 Kva KV1-4 KV1 Kv2 | FORANDR

MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 %
Kvarvarande verksamhet

Sandvik Machining Solutions 2555 2782 2543 2041 9922 2654 2483 =11
Sandvik Mining and Rock Technology 1402 1865 1966 2148 7 380 1795 2115 +13
Sandvik Materials Technology 352 512 230 247 1341 307 585 +14
Other Operations 102 72 584 -28 731 -23 96 +32
Koncerngemensamt -140 -188 -118 -238 -685 -166 -200 -6
Kvarvarande verksamhet 4271 5043 5205 4170 18 689 4567 5078 +1
Avvecklad verksamhet -23 -111 -158 -261 -552 -43 -67 -40
Koncernen ? 4248 4932 5047 3909 18137 4524 5012 +2

RORELSEMARGINAL PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-4 KV1 KV2
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019
Kvarvarande verksamhet
Sandvik Machining Solutions 259 26,8 25,2 19,6 24,3 249 23,3
Sandvik Mining and Rock Technology 15,0 171 18,1 183 17,3 17,0 18,0
Sandvik Materials Technology 9,7 13,2 6,9 6.4 9,1 8,1 14,6
Other Operations 119 7.3 E/T E/T 39,6 E/T E/T
Kvarvarande verksamhet 18,0 19,3 21,4 16,1 18,7 18,3 19,2
Avvecklad verksamhet -76 -37.2 E/T E/T -64,8 -28,1 -66,6
Koncernen 2 17,7 18,7 20,7 15,0 18,0 18,0 18,9

1) Féréndringar mot féregédende &r i fast valuta fér jsmférbara enheter.
2) Interna transaktioner hade forsumbar effekt pa affarsomradenas resultat.

E/T = ¢ej tillamplig.
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JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3  KV4 KVi-4  KV1 Kv2 | FORANDR
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 %
Kvarvarande verksamhet
Sandvik Machining Solutions 2555 2782 2543 2480 10361 2654 | 2483 -11
Sandvik Mining and Rock Technology 1402 1865 1966 2238 7470 1795 | 2115 +13
Sandvik Materials Technology 352 537 230 247 1366 307 585 +9
Other Operations 102 72 -34 -28 113 -23 -15 -120
Koncerngemensamt -140 -188  -119 -237 -684 -166 -200 +6
Kvarvarande verksamhet 4271 5067 4587 4700 18625 4567 | 4968 -2
Avvecklad verksamhet =23 -111 -1568 -262 -552 -43 -67 -40
Koncernen " 4248 4956 4429 4438 18073 4524 | 4901 -1
JUSTERAD RORELSEMARGINAL PER AFFARSOMRADE

KV1 Kv2 KV3 Kv4 KV1-4 KV1 KVv2
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019
Kvarvarande verksamhet
Sandvik Machining Solutions 259 26,8 252 238 254 249 233
Sandvik Mining and Rock Technology 15,0 171 18,1 19,1 17,5 17,0 18,0
Sandvik Materials Technology 9,7 13,9 6.9 6.4 9,3 8,1 14,6
Other Operations 11,9 7.3 E/T E/T 6.1 E/T E/T
Kvarvarande verksamhet 18,0 19,4 18,9 18,1 18,6 18,3 18,8
Avvecklad verksamhet -76 -37.2 E/T E/T -648 -28,1 | -66,6
Koncernen " 17,7 18,7 18,1 17,0 17,9 18,0 18,4
JAMFORELSESTORANDE POSTER

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-4 KV1 KV2
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019
Kvarvarande verksamhet
Sandvik Machining Solutions - N N -439 -439 . N
Sandvik Mining and Rock Technology - - - -90 -90 - -
Sandvik Materials Technology - -24 - - -24 - -
Other Operations - - 618 - 618 - 110
Kvarvarande verksamhet - -24 618 -529 65 - -
Avvecklad verksamhet - - - - - - -
Koncernen - -24 618 -529 65 - 110

1) Interna transaktioner hade férsumbar effekt pa affarsomradenas resultat.
E/T = ejtillamplig.

KV 2 2018 - Sandvik Materials Technology rapporterade

jamforelsestorande poster om -24 miljoner kronor relate-
rat till en kapitalforlust i samband med avyttringen av det
samagda bolaget Fagersta Stainless.

KV 3 2018 - Avyttringen av Hyperion slutfordes 2 juli.
Avyttringen resulterade i en kapitalvinst of 618 miljoner
kronor, vilket rapporterades i Other Operations.

KV 4 2018 - Sandvik Machining Solutions rapporterade
jamforelsestorande poster om -439 miljoner kronor relate-
rat till konsolidering av produktionsstrukturen.

KV 4 2018 - Sandvik Mining and Rock Technology rappor-
terade jamforelsestdrande poster om -90 miljoner kronor
relaterat till effektiviseringsatgarder inom produktomrade
Rock Tools.

KV 2 2019 - Other Operations rapporterade jamforelsesto-
rande poster om 110 miljoner kronor relaterat till en slutlig
justering av kopeskillingen fér Hyperion.
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NYCKELTAL

KV2 2018 KV22019 KV1-42018
Kvarvarande verksamhet
Skattesats, % 26,3 23,2 27,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % " ? 24,4 22,3 22,7
Avkastning pa eget kapital, % " 26,1 231 24,3
Avkastning pa totalt kapital, % " 18,2 16,8 16,9
Eget kapital per aktie, SEK 43,3 48,6 46,6
Nettoskuldsattningsgrad 0,34 0,32 0,20
Nettoskuld/EBITDA 0,80 0,65 0,66
Soliditet, % 48 51 50
Rorelsekapital, % "2 24,2 259 24,0
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2,81 2,88 10,57
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,80 2,87 10,55
EBITDA, MSEK 6211 6518 23085
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK +2179 +2732 +15 353
Medel fran verksamheten (FFO), MSEK 5448 5358 19 385
Rantetackningsgrad, % 1660 1099 1658
Antal anstéllda 43170 41936 41670
1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran pa snittet fér fyra kvartal.
2) 12-ménaders rullande KV2 2019 ROCE rapporteras till 21,9% (26,5) och NWC rapporteras till 25,8 (24,1).

KV22018 KV22019 KV1-4 2018
Koncernen
Skattesats, % 26,9 235 28,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % "? 238 22,0 22,0
Avkastning pa eget kapital, % " 25,3 227 23,3
Avkastning pa totalt kapital, % " 17,6 16,5 16,3
Eget kapital per aktie, SEK 43,3 48,6 46,6
Nettoskuldsattningsgrad 0,34 0,32 0,20
Nettoskuld/EBITDA 0.81 0,66 0,67
Soliditet, % 48 51 49
Rorelsekapital, % "2 24,3 26,0 24,2
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2,72 2,83 10,14
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,72 2,82 10,11
EBITDA, MSEK 6104 6451 22545
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK +2 037 +2 681 +14914
Medel fran verksamheten (FFO), MSEK 5313 5300 18791
Rantetackningsgrad, % 1648 1087 1618
Antal anstallda 43227 41950 41705
Antal utestaende aktier vid periodens slut (000) 1254 386 1254 386 1254 386
Genomesnittligt antal aktier (000) 1254386 1254 386 1254 386
1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran pa snittet for fyra kvartal.
2) 12-manaders rullande KV2 2019 ROCE rapporteras till 21,3% (26,3) och NWC rapporteras till 25,9 (23,8).
For definitioner se home.sandvik
Sandvik presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten matt pd samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt
som inte definieras enligt IFRS. Sandvik anser att dessa matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella méatt ska
ger vardefull kompletterande information till investerare och bo-  darfér inte ses som en erséattning for matt som definieras enligt
lagets ledning d& de mojliggér utvardering av trender och bola- IFRS. For definitioner av de nyckeltal som Sandvik anvander se
gets prestation. Eftersom inte alla féretag beréknar finansiella webbplatsen home.sandvik
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FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

En del redovisade poster ror framtida handelser och det faktis-
ka utfallet kan komma att se vasentligt annorlunda ut. Férutom
de faktorer som uttryckligen har kommenterats kan aven andra
faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet, exempelvis de
ekonomiska forutsattningarna, valutakurser och réantenivaer,

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att
halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolag-
ets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat, samt

politiska risker, konkurrerande produkter och prissattningen

av dem, produktutveckling, kommersialisering och tekniska
svarigheter, problem med leveranser samt stora kreditforluster
hos kunderna.

beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 17 juli 2019
Sandvik Aktiebolag (publ)

Johan Molin
Styrelsens ordférande

Marika Fredriksson
Styrelseledamot

Thomas Lilja
Styrelseledamot

Jennifer Allerton
Styrelseledamot

Johan Karlstrém
Styrelseledamot

Helena Stjernholm
Styrelseledamot

Claes Boustedt
Styrelseledamot

Tomas Karnstrém
Styrelseledamot

Lars Westerberg
Styrelseledamot

Bjérn Rosengren
Styrelseledamot
VD och koncernchef

GRANSKNINGSRAPPORT

Bolagets revisorer har inte granskat rapporten for
det forsta halvaret 2019.

Denna information ar sadan information som Sandvik AB ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedansta-
ende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 17 juli 2019 cirka
kl. 11.30.

Ytterligare information kan erhallas fran Sandvik Investor Relations, tel
08456 14 94 (Ann-Sofie Nordh), 08 456 11 94 (Anna Vilogorac).

Enwebcast och telefonkonferens kommer att hallas den 17 juli 2019
kl. 14.00.

Information finns tillganglig pa home.sandvik/ir

KALENDER:

18 oktober 2019 Rapport, tredje kvartalet 2019

Sandvik AB, Org.nr: 556000-3468
Box 510

101 30 Stockholm

08456 11 00

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK 26



